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PERSPECTIVA ECONOMICA

CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB INFLACION
Proyeccién del Crecimiento del PIB 2018 Inflacion Interanual Diciembre
3.8% 4.2% 2018 4.22%

Proyeccion del Crecimiento del PIB 2019
3.8% 4.2% Perspectiva 2019 4 +1.00 %

s0 1 Déficit global del Sector Publico No Financiero (SPNF-AC)

7.9

% del PIB

T T T T T T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018a/ 2019b/

Fuente: SEFIN-BCH

—#— Admoén Central SPNF

Secretaria de Finanzas




Comportamiento Estable de la Deuda Publica de
la Administracion Central
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Indicadores de la Deuda Publica AC al cierre 2018
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Deuda Externa AC al cierre 2018
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Comportamiento Estable de los Bonos Soberanos
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Deuda Interna AC al cierre 2018
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Ejecucion del Plan Financiamiento DI 2018

Monto Colocado

alafecha

Rango Deseado

segun el Plan de

Financiamiento

Porcentaje
sobre la meta
por plazo /2

Fecha de Ui
Codigo ISIN Venei it Cupén Rendimiento
en Subasta
HNSEFI00291-4 3 afnos 12-02-2022 7.85% 7.85%
HNSEFI00295-5 5 anos 12-05-2023 9.00% 9.00%
HNSEFI00299-7 7 anos 12-08-2025 10.00% 10.00%
HNSEFI00302-9 10 aflos  12-11-2028 10.45% 10.45%
HNSEFI00307-8 15anos  12-05-2033 11.00% 11.00%
HNSEFI0O0315-1 15anos  12-05-2033 IPC + 4.60% 8.98%
HNSEFI00226-0/3 6 anos 12-11-2024 8.88%
HNSEFI00210-4/3 7 anos 12-11-2025 IPC +4.50% 8.88%
HNSEFI00259-1/3 8 anos 12-11-2026 8.88%
TOTAL

Nota 1: SEFIN se reserva el derecho de modificar los porcentajes ofertados.
Nota 2: Sobre un monto total deseado a colocar de L17,134.3 mm segun lo aprobado en el Presupuesto General de la
Republica del 2018 méas L1,592.7 mm de Bonos presupuestarios remanentes del 2017.

Nota 3: Los Cddigos ISIN HNSEFI00226-0, HNSEFI00210-4 y HNSEFI00259-1 son reapertura.
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Nota 4: No se incluye L784.5 mm ya que es un pago realizado a BCH segun Convenio de Recapitalizacion.
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Lineamientos Estratégicos

La Secretaria de Finanzas, reafirma su compromiso de conducir un manejo de endeudamiento
publico prudente, en concordancia con la politica fiscal y monetaria, observando los siguientes
puntos:

|

e Atender las necesidades financieras del Estado mediante la obtencion
de financiamiento con la mejor relacién costo/riesgo posible.

I

e Gestionar un perfil de deuda publica manejable y velar por la
sostenibilidad de la deuda publica.

I

e Promover el desarrollo del mercado de capitales doméstico a fin de
disminuir gradualmente la dependencia de financiamiento externo.

I

e |Impulsar una politica de comunicacion y transparencia y fomentar el
uso de las mejores practicas internacionales a fin de promover un clima
de confianza.
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Objetivos Especificos

RIESGO DE REFINANCIAMIENTO

* Procurar una vida promedio de deuda publica no menor a 8 ailos
e Promover que la deuda interna no sea menor a 4 anos.

RIESGO CAMBIARIO

e Continuar con las politicas para mitigar el riesgo cambiario.

i . . . ,
l"'/”*\mnn, e Favorecer el endeudamiento en Lempiras en el mercado interno y Dodlares en el
Prrered] mercado externo.

LIQUIDEZ DE LA CURVA DE RENDIMIENTOS

e Dar mayor liquidez a cada punto de la curva de rendimientos buscando a su vez
corregir gradualmente la pendiente, en acorde a las practicas internacionales de los
mercados de capitales.

CONTINUAR MEJORANDO LA PROFUNDIDAD Y LIQUIDEZ DE LOS BONOS
DOMESTICOS

e Concentrar emisiones en pocas series (10 a 12 cédigos ISIN) / instrumentos estandarizados
e Buscar ampliar base de inversionistas
e Atraer inversionistas internacionales con la figura de Global Depositary Notes (GDN).
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Revision de Tasas 2019 ~BOIN O S

e La revision al programa monetario proyecta una inflacion estable de\
4.0 £ 1.0% para el 2019.

J

e Mediante las estrategias para el desarrollo del mercado)
implementadas desde 2015, SEFIN disminuyd su riesgo de
refinanciamiento, contando actualmente con un perfil suavizado y
una vida promedio de 4.7 anos. D

: . . R
e SEFIN plantea como estrategia, brindar mayor liguidez a cada punto

de la curva de rendimientos para favorecer el desarrollo del
mercado doméstico y alargar la duracion de cada ISIN.

J

e Segun analisis realizados sobre la curva de rendimientos y de
acuerdo a mejores practicas internacionales, es necesario iniciar en
2019 con correcciones a la pendiente de la curva de rendimientos.
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COMPARATIVO CURVAS DE RENDIMIENTOS SOBERANAS
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Se estabilizaron las tasas de la FED, disminuyendo la pendiente

UNITED STATES

2Y 3.
Time To Maturity

—e— 22-Feb-2018 (1 Year Ago) 22-Jan-2019 (1 Month Ago)
15-Feb-2019 (1 Week Ago) 22-Feb-2019

El incremento observado en las tasas de la FED corrigio6 lainclinacién de la curva de corto plazo. A partir del 2019 se ha
estabilizado e incluso se ha disminuido los cupones de largo plazo.
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Oferta de Bonos 2019

Tipo Plazo de .
. o Moneda Rangos Cupon
Cupén Colocacion

3 anos 5-15% 8.10%
5 anos 20 - 26% 9.10%
7 anos Lempiras 20 - 30% 9.75%
10 anos 20 - 30% 10.40%
15 anos 15-25% 10.90%

10 afios lempiras  10% - 20% IPC+4.55%

TOTAL 100%
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Oferta 2019
Ajuste a la Pendiente de la Curva
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Proximas Subastas de Bonos:

Las Subastas del mes de Marzo se ofreceran bajo las siguientes condiciones:

Fecha de Fecha de Subasta Subasta
Caodigo ISIN
Emision | Vencimiento 12/03/19 (t+0) | 27/03/19 (t+2)
HNSEFI00289 :§ 12/02/2019 12/02/2022 8.10% L200.0 L200.0
m GO AP 12/11/2018 12/05/2024 9.10% L200.0 L200.0

Wj G A E LR 12/02/2019 12/08/2026 9.75% L300.0 L300.0

m:> GOV EF00EDEEN 12/11/2018 12/05/2034 10.90% L300.0 L300.0

GO SRR 12/11/2018 12/11/2028 8.93% L150.0 L150.0
Var
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Programacion del Calendario de Subastas, Aiio 2019

 Eeo
Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma |Mie| Jue | Vie |Sab| Do
112]13]l4]5]6 1213 1213
71891011 ]12]13 45|16 7|8[9]10 45|16 7|8[9]10 112 3]4|5|6]|7
14 15|16 | 17 | 18 [ 19| 20 1112|1314 ]15] 16| 17 11 13| 14| 15| 16 | 17 8 | 9 11 12| 13| 14
2112223 24| 25| 26 | 27 18 (19|20 | 21|22 | 23| 24 18 19%21 22|23 2 1516171819 ] 20| 21
28 129]30] 31 25| 26| 27| 28 25| 26 28 29|30 31 22 | 23 25| 26| 27| 28
29 | 30
Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab | Do Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab | Do Lu | Ma |Mie | Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma|Mie | Jue | Vie |Sab | Do
11213]4]5s 112 1|2 3]4|5|6]|7 12|34
6| 7 9 l10|11] 12 314|561 7]8]29 8 | 910]11]12[13]14 5| 6| 7] 8] 9]10]11
13 | 14 16|17 [ 18] 19 10 | 11 131415 16 15 | 16 1819 [ 20] 21 1213 15] 16 17 ] 18
20 | 21 23|24 25] 26 17 18|19/ 20| 21| 22 | 23 22 | 23| 24]25[ 26| 27| 28 19 20%22 23| 24| 25
27 128129 30| 31 24 | 25 27 | 28129 | 20 29 | 30 26 | 27 29 | 30| 31
Lu | Ma |Mie | Jue | Vie [Sab | Do Lu | Ma |Mie | Jue | Vie [Sab | Do Lu | Ma |Mie| Jue | Vie [Sab | Do Lu | Ma|Mie| Jue | Vie [Sab | Do
1 1123|456 1|21 3 1
21 3|a|s|6]7]8 71 8 10|11]12] 13 4151678910 2134|567
9 | 10 12113[14] 15 14 | 15 17 | 18 | 19| 20 11 | 12 14 | 15 | 16 | 17 9 | 10 1213 [ 14| 15
16 | 17 [ 18 19| 20| 21| 22 21|22 23] 24| 25| 26 | 27 18 19%21 2|23 2 16 | 17 | 18| 19| 20| 21| 22
23| 24 26| 27|28 29 28 | 29 31 25| 26 28 129 | 30 23|24 |25 27 | 28| 29
30 30 | 31

Fuente: GV/SEFIN
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